TASARRUF SAHIPLERINE DUYURU

llllllllllllllllllllllllllllllll

Ziraat PortfSy Yonetimi A.S.’nin kurucusu ve yneticisi oldugu Vakif Portfoy YOnetimi A.S.
Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu’na bagh Vakif Portfoy Borglanma Araglari Fonu ve Vakif
Portfoy Eurobond (Amerikan Dolar1) Borglanma Araglart Fonu’nun, Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.

Borg¢lanma Araglar $emsiye Fonu’na bagh Ziraat Portfoy Borglanma Araglari Fonu biinyesinde
birlestirilmesine izin verilmistir.

Birlesme islemi 08 / 04 /2019 tarihinde gergeklesecek olup, birlesme tarihinden itibaren |
asagidaki degisiklikler uygulanmaya baslanacaktr. |

DEGISIKLIKLERIN KONUSU:

1. Birlesmeye konu fonlarin unvani asagidaki sekilde degismektedir;

Fon’un Birlesme Oncesi Unvam
Vakif PortfSy Bor¢glanma Araglar Fonu

Vakif Portf6y Eurobond (Amerikan | Ziraat Portfoy Borglanma Araclari Fonu
Dolar1) Borglanma Araglar1 Fonu

Biinyesinde Birlesilecek Fonun Unvani

.

2. Birlesmeye konu fonlarin kargilagtirma Slgiitleri asagidaki sekilde degistirilmektedir.

ESKIi YENI -
Vakif PortfSy | %50 BIST- KYD DIBS Tiim | %50 KYD Kamu Ic
Borglanma Araglan | + %25 BIST-KYD DIBS 365 | Borglanma Araglari Endeksi-
Fonu Giin + %10 BIST-KYD | Tiim +% 10 KYD O/N Repo
OSBA Sabit  + %15 BIST- | Endeksi-Briit +% 15 KYD
KYD Repo (Briit) Ozel Sektor  Borglanma
Vakif Portfoy | %90 BIST- KYD Eurobond | Araglari Endeksi-Sabit +% 15
Eurobond (Amerikan | USD (TL) + %10 BIST-KYD | KYD Ozel Sektsr Borglanma
Dolar1)) Borglanma | Repo (Briit) Araglar1 Endeksi-Degisken+
Araglan Fonu %5 KYD 1 Ayhk Gosterge
Mevduat Endeksi-TL+%5
KYD Kamu  Enflasyona
Dayali Borg¢lanma Araglar

Endeksi-TUFEX

3. Fon’un kurucusu ve yOneticisi Ziraat Portfy Yonetimi A.S., bagh oldugu semsiye fon
Ziraat Portf6y Yonetimi A.S. Borglanma Araglar1 Semsiye Fonu, portfoy saklayicisi ve fon
hizmet birimi T.C. Ziraat Bankas1 A.S. olacaktir. Fon’un i¢ kontrol, teftis birimi, risk ynetim
sistemi ve aragtirma birimi Ziraat PortfSy Yonetimi A.S. biinyesindeki birimler tarafindan yerine
getirilecektir. Fon’un bagimsiz denetimi ise, KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miigavirlik A.S. tarafindan yapilacaktur.
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4. Biinyesinde birlesilen fonun yatirim stratejisi agagidaki sekilde olacaktir.

“Fon portfoy simrlamalar: itibariyle Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:Ill-52.1 sayilr

Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi'nin 6. maddesi ¢ercevesinde “Borg¢lanma Araglari
Fonu” niteligindedir.

Fon’un yatinim stratejisi gergevesinde, fon toplam degerinin en az 20601 devamli olarak
TL ve doviz cinsi, kamu ve ézel sektor borglanma araglarina, en fazla % 20’ si ise kamu ve/veya
ozel sektor para ve sermaye piyasasi araglarina yatwrilr.

Yabanci yatinm araglar: fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiine fon toplam
degerinin en fazla %20 si oramnda yabanci para ve sermaye piyasasi araclari dahil edilebilir.

Fon yatirim éngériisii dogrultusunda TL ve/veya déviz cinsi para ve sermaye piyasasi
araclarina yatirim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini artirmak, olusturulan
portfoyde arbitraj olanaklanm da degerlendirerek ve bu stratejiyi 1L ve doviz tiirev
enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim amagh pozisyonlarla destekleyerek, mutlak getiri
yaratmak amaglanmaktadir.

Fon portfoyiine alinacak kamu ve ézel kesim bor¢lanma araglarinin seciminde daha fazla
faiz getirisi saglamas: beklenen sermaye piyasast araglariyla, deger artis kazanci saglayacak,
nakde doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilecektir. Fon porifoyii istikrarl, yiiksek reel
getiri hedefi ile yonetilir. Fon piyasa kogullarin ve kargilastirma olciitiinii dikkate alarak varlik ve |
islem dagilimini madde 2.4’de yer alan asgari ve azami simrlamalar dahilinde belirleyebilir.

Fon beklenen getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem

sozlesmesi, opsiyon, sakh tirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono

ve altin islemleri, yapilandinlmgs yatwim araglari ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlere yatirim yapabilir.”

5. Birlesme sonrasmnda Yonetici tarafindan, fon toplam deBeri esas alinarak, fonlarin

portfoylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami sinrlamalar
asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU As‘ia" Azof',ﬁm'
' Kamu veJézel Sektor Borglanma Araglari® 80 100

Ortaklik Paylari 0 20

Menkul Kiymet Yatirim Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, Girisim

Sermayesi Yatinm Fonu ile Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylar ve 0 20

Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar: Paylar
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar1 Paylari ve Gayrimenkul

Yatirim Ortakliklan Paylar y -
Yabanci Para ve Sermaye Piyasasi Araglar ** 0 20
Ters Repo Iglemleri 0 20

| Borsa Digi Ters repo iglemleri 0 10
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi Organize Para Piyasasi islemleri 0 20
ipotek ve Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
ipotege ve Varhga Dayah Menkul Kiymetler 0 20

| Yapilandirilmig Yatirim Araglari 0 10
Araci Kurulug ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Kira Sertifikalari 0 20
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Mevduat (TL/Déviz)/Katilma Hesaplar1 (TL/D&viz)/Altina Dayal; |

Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari / .

Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Ihra¢ Edilen 0 20 ]

Sermaye Piyasasi Araglary***

Gayrimenkul = Sertifikalar:  jlo Gayrimenkule Dayaly Sermaye 0 20 )
Piyasas) Araglar (TL/D&viz)

Gelir Ortaklig1 Senetleri (TL/Dbviz) 0 20

Gelire Endeksli Senetler (TL/Débviz) 0 20

*Varlik teminath menkul kiymetler ile ipotek teminatl; menkul kiymetler, fonda asgari
7080 oranin hesaplanmasinda dikkate alinir.

*Borsada iglem géren kamu/ 6zel sektor dig borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak
1slemler ile fon portfGyiine dahil edilmes;j veya fon portfSyiinden cikarilmas; miimkiindiir.

***Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme ¢ergevesinde portfSyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla 775’1 tutarindaki kiymetli madenler; Tiirkiye’de
kurulu borsalarda odiing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri karsiliginda
0diing alacaklarini temsil etmek tizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfSye alinabilir.

Kiymetli maden ddiing islemleri ile kiymetli maden odiing sertifikasi alim-satim islemleri
gili piyasadaki islem esaslar ile teminat sistemji ¢ercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu
S€rmaye piyasasi araci ddiing verme sOzlesmelerine, sO0zlesmenin fon lehine tek tarafls olarak fesh

****Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri cergevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhang;i

bir anda portfSyiindeki Sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla %50 si tutarindaki
sermaye piyasasi araclarini 0diing verebilir.

Fon portfSyiinden diing verme islemi, 0diing verilen Sermaye piyasasi araglarinin en az
7100.1i kargihginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde &z kaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ da bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Oz kaynagin degerlemesine ve
tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur,

"¥%%*Fon porttdyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerlerinin
“10’una kadar Borsada ve/veya Borsa Disi Repo yapilabilir.

6. Fon ybnetim iicreti Vakif Portféy Borclanma Araglan Fonu igin yillik %2,19°dan
%2,0002’ye diisecek, Vakif Portf6y Eurobond (Amerikan Dolar1) Borglanma Araclari Fonu i¢in
ise yilhik %1,46°dan %2,0002’ye ylikselecek, toplam gider oraninda bir degisiklik olmayacaktir
(fon toplam gider oran: yillik %3,65’tir).

Fon Yoénetim Ucreti — Fon Yonetim Ucreti
Eski (Yillik %) — Yeni (Yilhk %)

F‘Vaklf Portf6y Borg¢lanma Araclari Fonu 2,19 2,0002

Vakif PortfSy Eurobond (Amerikan |
Dolar1) Borglanma Araglari Fonu

1,46




7. Fonlarin alim satim esaslar1 agagidaki sekilde uygulanacaktir.

KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Katilma pay: satin almak veya elden cikarmak isteyen yatirimcilar, Kurucunun
izahnamede ilan edecefi katilma payinm alm satiminm yapilacag1 yerlere basvurarak bu

izahnamede belirtilmis olan esaslara gore saptanan fiyat iizerinden 500 pay ve katlan seklinde
alim ve satimda bulunabilirler.

Ziraat Portfoy Borg¢lanma Araclari Fonu katilma paylr alim satim emirleri, emrin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilen fon (
ihbarli fon) olmasi dolayisiyla, katilma payi alim talimati kargihiginda tahsil edilen bedelin
nemalandirilmas: esastir. Dolayisiyla, alim talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar, fon alim
talimatinin gergeklesecegi giinden onceki is giiniinde saat 13:30’dan sonra Para Piyasas1 Fonu
sati1 yapilarak veya gecelik T. Repo ya baglanarak nemalandirilir. Nemalandirmada kullanilacak
yatirim araci, fon katilma pay1 dagitim kurulusu uygulamalarina gore farklilik gdsterebilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis bankalar tarafindan yiiriitiilen
mevduat kampanyasi kapsaminda yatirimciya mevduatin yam sira fonun da satildig1 hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

Katilma Payvi Alim Esaslari

Yatinmcilarin BIST Borglanma Araglari Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay:1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan  sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen
1k igglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: iizerinden gerceklestirilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20’ye kadar ilave mar;
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek iglemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi ya
da tutar olarak verilebilir. Dagitici, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan
edilen satig fiyatina %?20’ye kadar ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payl
bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen kat
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%20 marj diistilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 '
sayis1 TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati aciklandiktan sonra hesaplanir.
Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay: alim talimatlari iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullamlir.

Katilma Pay1 Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Borclanma Araglar1 Piyasasi’nin agik olduZu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payi satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari Piyasas’’min agik oldugu giinlerde saat 13:30° dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen 11k
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gerceklestirilir.

Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araclan Piyasasi’nmin agik
oldugu glinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatimin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasas’’min agik oldugu giinlerde

saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde yatinnmcilara 6denir.

8. Birlesmede kullanilacak degistirme orani; birlesme tarihinde biinyesinde birlegilecek fonun
birim pay degerinin, varli1 sona erecek fonun birim pay degerine boliinmesi ile hesaplanacaktir.

9. Birlesme tarihinde yatinmcilarin sahip olduklan Fon pay sayisinin degistirme oranina
bslilnmesi ile elde edilecek say1 kadar Ziraat PortfSy Borglanma Araglari Fonu payl hesaplarina
aktanilir. Degistirme islemi nedeniyle en az islem yapilacak pay miktarina tamamlanamayan ve
kiisurat olarak kalan paylar nakde gevrilerek yatimmcimin hesabina nakit olarak iade edilecektir.

Bu tutar degistirme giiniindeki fiyat {izerinden belirlenecektir. Bu islemler Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. nezdinde kayden gergeklestirilir.

10. Sona eren fonlarn tiim malvarhigi ve borglari, birlesme tarihinde biinyesinde birlestirilen
fona devredilecektir.

11. Aym tiir semsiye fona bagh olarak ihrag edilen igbu ii¢ fonun birlestirilmesi Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun izni ile ..%../...2../2019 tarihinde ve bu birlesme tarihi itibariyle belirlenecek
nihai degistirme oranlarn iizerinden gerceklestirilecektir.

12. Ayni tiir semsiye fona baglh olarak katilma paylari ihrag edilen isbu li¢ fonun yatirim
stratejileri benzer olup, fon giderlerinin getiriye olumsuz etkisinin azalmasi, fon
| yBnetimi/raporlama/bildirimler/operasyon isleri agisindan kaynak tasarrufu ve verimlilik
saglanmas1 gerekliligi sebebiyle fonlarin Ziraat Portfy Borglanma Araglari Fonu biinyesinde
birlestirilerek performansinin artinimasi hedeflenmektedir. i
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13. Kurul diizenlemeleri geregi duyurunun yaymm tarihi ile Fon birlesiminin ylirtirliige giri
tarihi arasinda (en az) 30 giinliik siire meveul olacak olup, bu siire zarfinda clinde Fon katilma
pay1 bulunduran yatirumcilar tim kanallardan Fon katilma payim iade edebileceklerdir. Bu 30
giinliik siire igerisinde yatimmeilara yeni Fon katilma pay satigt da devam cdecektir.
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